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Аннотация. Статья  посвящена  изучению  уровня  финансовой

устойчивости предприятия. Поскольку данный критерий является ключевым

при  описании  сложившегося  состояния  на  предприятии,  это  говорит  об

актуальности  исследуемой  темы.  В  работе  рассмотрены  основные  этапы

анализа  финансовой  устойчивости,  принципы,  источники  информации,  а

также коэффициенты, используемые при проведении расчетов анализа.
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В  настоящее  время  в  России  сложилась  сложная  экономическая

ситуация,  при  которой  неблагоприятными  факторами  являются  ее

финансовое  положение,  а  также  высокий  размер  бюджетного  дефицита  и

государственного  долга.  В  таких  нестабильных  условиях  рыночной

экономики  отечественные  предприятия  трудно  адаптируются,  при  этом

залогом  выживаемости  и  основой  стабильного  положения  предприятия

служит его финансовая устойчивость.

Финансовая  устойчивость  отражает  такое  состояние  финансовых

ресурсов,  при  котором  предприятие  способно  путем  эффективного  их

использования  обеспечить  дальнейшее  развитие  производства. Слабая

финансовая устойчивость предприятия может привести к отсутствию средств

для  развития  производства,  его  неплатежеспособности,  а  в  некоторых

случаях  и  к  банкротству.  Избежать  данной  ситуации  поможет  анализ

финансовой  устойчивости,  при  котором  используются  показатели,

отражающие состояние ресурсного потенциала.

Главный принцип сохранения финансовой устойчивости предприятия

включает  в  себя  контроль  и балансирование  доходов  и расходов



экономической  системы.  Ее  сохранение  зависит  как  внешних,  так  и  от

внутренних факторов. Среди внутренних факторов выделяют:

–  высокая  степень  квалификации  учетного  и финансово-

экономического персонала;

–  высокий  уровень  квалификации  и навыков  высшего  руководства

предприятия; 

–  юридическое  обеспечение  и экспертиза  договоров  и контактов

предприятия; 

– и другие факторы.

     К  внешним факторам,  влияющим на  финансовую устойчивость

предприятия, относят:       

– законодательную и нормативную базу, регулирующую хозяйственную

деятельность предприятий;

– платежеспособность дебиторов; 

– деятельность (противодействие) государственных органов и органов

местного самоуправления; 

–  результативные  деловые  отношения  с финансово-банковской

системой;

– надежность партнеров и контрагентов

– и другие факторы[5].

Регулирование  вопросов,  касающихся  обеспечение  финансовой

устойчивости на предприятии в Российской Федерации рассмотрены в таком

нормативно-правовом  акте,  как  «Методологические  рекомендации  по

проведению анализа  финансово-хозяйственной деятельности организаций».

В  нем  раскрыты  основные  этапы  анализа  финансовой  устойчивости,  к

которым относятся:

– «анализ имущества организаций и источников его формирования;

– анализ платежеспособности и финансовой устойчивости;

–  анализ  финансовых  результатов  организаций,  эффективности

использования активов и источников их формирования;



– оценка финансового состояния организаций» [1].

Однако,  подобный  подход  к  анализу  финансовой  устойчивости  пока

еще  не  учитывает  всей  взаимосвязи  финансовой  устойчивости  и

экономической  безопасности.  Это  обусловлено  отсутствием   взаимосвязи

между  максимальным  или  минимальным  размером  финансового  ресурса,

предназначенного  для  погашения  внешнего  долга  и  его  объемом.  Данное

обстоятельство  может  привести  к  появлению  различных  вариантов  и

сценариев экономического развития предприятия, учет которых необходим в

целях  укрепления  его  экономической  безопасности,  а  также  достижения

высоких  показателей  экономического  роста.  Таким  образом,  возникают

ситуации, при которых, в первую очередь, происходит рост экономических

показателей,  а  затем  повышение  уровня  финансовой  устойчивости,  либо,

наоборот, сначала происходит повышение уровня финансовой устойчивости,

а  затем  возникает  рост  экономических  показателей,  и,  как  следствие,

повышение уровня экономической безопасности на предприятии.

Для  проведения  анализа  финансовой  устойчивости  на  предприятии

используют  такие  источники  информации,  как  состояние  технического

производства,  бизнес-план,  внутренние  нормативно-правовые  документы

организации,  хозяйственный  учет  и  финансовая  отчетность  предприятия.

Основным источником информации является бухгалтерский баланс, включает

в себя наиболее информативную форму для анализа и оценки финансового

состояния.  Он  отражает  состояние  имущества,  собственного  капитала  и

обязательств хозяйствующего субъекта на определённую дату [6].

Для  оценки  финансовой  устойчивости  предприятия  используются

следующие коэффициенты:

1)  Коэффициент  автономии  –  дает  характеристику  независимости

предприятия от заемных средств и показывает долю собственных средств в

общей стоимости всех средств предприятия;

2) Коэффициент финансовой зависимости – характеризует зависимость

от внешних источников финансирования. 



3) Коэффициент соотношения заемных и собственных средств – дает

общую оценку финансовой устойчивости;

4)  Коэффициент  маневренности  собственных  оборотных  средств  –

описывает,  какая  часть  собственного  оборотного  капитала  находится  в

обороте;

5)  Коэффициент  соотношения  мобильных  и  иммобилизованных

активов – отражает,  сколько внеоборотных активов приходится на каждый

рубль оборотных активов;

6)  Коэффициент  обеспеченности  оборотного  капитала  собственными

источниками  финансирования  -  показывает  наличие  у  предприятия

собственных средств, которые необходимы для обеспечения его финансовой

устойчивости;

7) Коэффициент обеспеченности собственными средствами - отражает

достаточность у предприятия собственных средств, которые необходимы для

финансирования текущей деятельности[2].

Стоит  отметить,  что  метод  коэффициентов  является  недостаточно

точным для определения состояния финансовой устойчивости предприятия,

поскольку существует высокий процент отклонения от реального состояния

организации[4]. 

Абсолютные  показателями  финансовой  устойчивости  —  это  те

показатели,  которые  характеризуют  ликвидность  предприятия,  а  также

состояние  запасов  и  обеспеченность  их  источниками  формирования.

Абсолютными  показателями,  которые  характеризуют  источники

формирования оборотных активов, являются следующие: 

1. Наличие собственных оборотных средств (СОС);

2.    Наличие  собственных  и долгосрочных  заемных  источников

формирования запасов и затрат (СДИ);

3.    Общая  величина  основных  источников  формирования  запасов

и затрат (ОИ).



Исходя  из  вышеперечисленных  показателей,  можно  выделить

следующие степени ликвидности предприятия: 

–  абсолютная  финансовая  устойчивость  (собственные  оборотные

средства  и  долгосрочные  источники  финансирования  запасов  имеют

положительное значение);

–  нормальная  финансовая  устойчивость  (собственные  оборотные

средства  имеют  отрицательное  значение,  а  заемные  источники

финансирования запасов положительное);

– неустойчивая финансовая устойчивость (оба значения отрицательные)

– кризисная финансовая устойчивость (организация находится на грани

банкротства,  существует  неспособность  покрывать  свои  долговые

обязательства) [3].

В  ходе  исследования  можно  сделать  вывод  о  том,  что  как  метод

коэффициентов,  так  и  метод  абсолютных  показателей  финансовой

устойчивости  максимально ориентированы на  определение  уровня  запасов

организации,  поскольку  они  обеспечивают  высокий  уровень  финансовой

безопасности предприятия, а также размер долговых обязательств,  которые

создают угрозу экономической нестабильности субъекта.

Таким  образом,  в  ходе  проведения  анализа  показателей  финансовой

устойчивости  предприятия,  необходимо  определить,  какие  абсолютные

показатели отражают сущность устойчивости финансового состояния, и, как

следствие,  способствуют обеспечению достаточного уровня экономической

безопасности. 
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